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Definicion de best estimate
(mejor estimacion).

 Lamediaponderada por |a probabilidad de los

flujos de efectivo futuros, tomando en cuenta
el valor del dinero en & tiempo y usando una
estructuratemporal de latasade interéslibre
de riesgo relevante.
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Best estimate.

5 e : La distribucidén de dividendos futuros
Posibles cambios en [as
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Definiciones.

I 16y

e Consistencia con € mercado:
— Consistencia con lainformacion provista por los mercados financierosy
disponible a publico en general.
e Realista:

— Que ayudaaidentificar situaciones 0 parametros como son 0 seran en €
futuro, sin distorsionar, ni subestimar o sobreestimar el valor delos
parametros.

e Técnicasdevalidacion:

— Lasherramientas y procesos usados para asegurar que |os métodos,
hipotesisy resultados del best estimate son apropiadosy relevantes.

* |nformacion actualizaday creible:

— Ultimainformacion disponible que reflgjala situacion alafecha de
valuacion, la cual se cree razonablemente que no esta manipulada o
distorsionada en forma alguna, tal que puede ser usada para propésitos de
valuacion.
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Definiciones.
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 Meétodo de valuacion:
— Un procedimiento o técnica que se utiliza para el caculo de las reservas técnicas.

 HTRTH AT ETEL
[

e Metodologia de valuacion: = -
— Conjunto de principios, reglasy procedimientos aplicados en la valuacion de las e

reservas técnicas. Puede incluir todas las etapas del proceso de valuacion:
recopilacion y seleccion de datos, determinacion de hipotesis, seleccion de una
apropiado model o para cuantificar las reservas técnicas, evaluacion apropiada de
estimaciones, documentacion y controles.

e Horizonte de proyeccion:
— Lalongitud del horizonte temporal usado en la proyeccion de flujos de efectivo.

 Modd points:

— Uninput importante de cualquier modelo actuarial. Ejemplos: edad del asegurado,
plazo de cobertura, tiempo restante de cobertura, monto de beneficio a

vencimiento, monto de rescate. Lainformacion sobre pélizas similares se pueden B _

agrupar en un vector de datos representativos conocido como model point. e

» Going concern (negocio en marcha): e
— Lahipdtesis de que el negocio continua en operacion para el futuro previsto y no = = £
tiene laintencion o necesidad de ser liquidado ni recortara sensiblemente el = =3
volumen de sus operaciones. sa el
26/09/2009 5 =E
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Definiciones. S
« Valor detransferencia (transfer value): =
— El valor a cua un tercero estaria dispuesto a aceptar las obligacionesy -_
derechos futuros derivados de una cartera de pélizas a partir del momento L

actual. =2
 Valor desalida (exit value): —
— Beneficios que podrian ser recibidos si un activo es vendido o una | i =
obligacion terminada en una transaccion (arm’s length transaction). Puede | S

ser expresado en terminos de valor neto redizable, valor actual de ventao =i

valor presente. 2

« Valor justo (fair value-lFRS): =7
— Esel monto para el cual un activo podria ser intercambiado o una =
obligacion negociada entre partes conocedorasy dispuestas en una o s
transaccion (arm’s length transaction). =i

L
1

26/09/2009 6




Criterios paralavaluacion de reservas técnicas. '

o |Lasreservas técnicas deben, e
— corresponder alamejor estimacion (best estimate) méas un margen e
de riesgo. ==l
— contemplar el valor del dinero en el tiempo. o
— basarse en informacion confiable e hipotesis realistas. :;;; ‘
— no considerar ningun margen prudencial implicito. =G e

— reflgar las caracteristicas del portafolio asegurado respecto ala ; =1
administracion de siniestrosy |os gastos. e

— corresponder atodas |as obligaciones ante |os contratantes, HE: N
asegurados y beneficiarios de un contrato de seguros. ok Ee

— valuarse con tecnicas deterministicas, analiticas o estocasticas. = ,, ;

— ser calculadas de manera prudente, confiable y objetiva. ==

— tomar en cuentalas garantiasy opciones financieras. i i
— considerar los beneficios discrecionales. o=
— someterse a pruebas de backtesting. =
— contar con el dictamen de un experto. e i
26/09/2009 7 j— =




Criterios paralavaluacion de reservas técnicas.

e Lavauacion de las reservas técnicas debe ser consistente con:
— lavaluacion de activos y de otras obligaciones.

— con el mercado.
— desarrollos internacional es en contabilidad y supervision.

e Lasreservastecnicas deben ser evaluadas avalor de
transferencia, entre partes conocedoras y dispuestas en un
transaccion (arm’s length transaction).

* Sebuscalacomparabilidad y transparencia paralo cual los
paises deben armonizar os principios y metodologias
actuariales y estadisticas.

26/09/2009 8



Requerimientos de un model o de best estimate.

» Debe considerar las siguientes causas de incertidumbre:

Fluctuaciones en € timing, frecuenciay severidad de siniestros.
Fluctuaciones en € periodo necesario paracerrar |os siniestros.
Fluctuaciones en e monto de |os gastos.

Cambios en € indice de valor de mercado usado para determinar
|os montos de siniestros (inflacion).

Cambios en los factores especificos de la aseguradoray del
portafolio: factores ambientales legales, sociales o econdmicos.

Incertidumbre en |la conducta de |os asegurados.
L a interdependencia entre dos o mas causas de incertidumbre.
L a dependencia que los flujos de efectivo tienen no solo de las

condiciones econodmicas a la fecha de ese flujo, sino tambien delas : ;

condiciones econdmicas en fechas anteriores.
El gercicio discrecional de la aseguradora

26/09/2009 9
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Requerimientos de un model o de best estimate.

L a aseguradora o reaseguradora debera demostrar -

Queé tan adecuaday robusta es la técnica con respecto a la naturaleza,
magnitud y complejidad de los riesgos (principio de proporcionalidad).
Que tanto latécnicade valuacion y las hipétesis subyacentes son realistas
y reflgian laincertidumbre natural de los flujos de efectivo.

Que latécnica de valuacion ha sido elegida segun la naturaleza de la
obligacion que se esta valuando y a partir de laidentificacion de los
riesgos subyacentes que tienen suficiente materialidad.

Que sevalidan y serevisan las hipotesis subyacentes en latécnicade
valuacion.

Que tanto la técnica de valuacion como sus resultados estan disponibles
para ser auditados.

Si se usan datos agrupados, que la agrupacion captura las caracteristicas
de las pdlizas individuales.

Que setiene el expertise actuarial y latecnologia que la aplicacion de la
metodologia actuarial y estadisticarequiere.

Que tanto la técnica de valuacion como las hipotesis son adecuadas parall a _

naturaleza, magnitud complejidad de los riesgos.

26/09/2009 10
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Requerimientos de un model o de best estimate.

Se puede utilizar ssmulacion, técnicas deterministicas o
analiticas o, una combinacién de €llas.

Se requeriran simulaciones en |os siguientes casos:

El supervisor podrareguerir la aplicacion de técnicas diferentes
S considera que estas cumpliran los objetivos de lavaluacion de

S los flujos de efectivo tienen una gran dependenciaentre Si.

S hay dependenciano lineal o interdependencia entre varios factores de
Incertidumbre.

Si e impacto de los riesgos sobre | as obligaciones es asimétrico: opciones |

y garantias o contratos de reaseguro muy complejos.

Si € patron de flujos de efectivo puede ser altamente modificado por
acciones administrativas futuras.

Si € patron de flujos de efectivo puede ser altamente modificado por la
conducta del asegurado.

mejor manera.

26/09/2009 11
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Segmentacion requerida para el calculo del best

=5~ ==

estimate. e 2
» Lasegmentacion requerida es minima. :_ =
e Laaseguradora o reaseguradora debe segmentar su portafolio en =) __ _
grupos homogeneos de acuerdo con &l perfil de riesgo de sus

obligaciones.

» Paraaseguradoras multilinea de no viday reaseguro
proporciona de no vida:
— 1. Workers compensation, 2. Accidentesy enfermedades/salud, 3. RC
automoviles, 4. Danos materiales de automaviles, 5. Maritimo y

Transportes, 6. Incendio, 7. Responsabilidad civil, 8. Crédito, 9. Gastos
legales, 10. Asistenciay 11. Miscelaneos.

* Parareaseguro no proporciona de no vida: o=
— Daflosy, Maritimo y Transportes. ':: e
E

p— .

26/09/2009 12 = -



Segmentacion requerida para el calculo del best =
estimate. E
« Paraaseguradores de vida: =
— Serequieren lacombinacion de cuatro grupos; contratos con participacion, i -_
contratos donde el contratante asume €l riesgo de inversion, otros = 5
contratos sin participacion y el reaseguro tomado, con otros cuatro i

Z
)
3

grupos. muerte, sobrevivencia, invalidez/morbilidad y ahorro.

e Cualquier contrato que cubra combinacion de lineas de negocio
debera desagregarse conforme a esta segmentacion, excepto s

los contratos cubren contra un solo riesgo. o =

p— .

26/09/2009 13 =



Tratamiento de las primas futuras dentro del best
estimate.

El contrato de seguro o reaseguro se considera existente cuando el
asegurador o reasegurador es parte de dicho contrato y, se considera
gue expira cuando todas | as obligaciones derivadas del contrato han
expirado.

El asegurador o reasegurador debe considerar todos los flujos de
efectivo de ingreso y de egreso solo de contratos existentes hasta su
extincion.

Cuando el asegurador o reasegurador tiene el derecho unilateral de
cancelar el contrato, modificar laprima o los beneficios futuros en
cualquier forma, cualquier prima o beneficio después del momento en
gue la aseguradoralo haga ya no deberan considerarse para el calculo
del best estimate.

Debe considerarse existente el contrato que da a contratante la
garantiade renovacion, si y solo s larenovacion incrementa el best
estimate.

26/09/2009 14
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Tratamiento de las primas futuras dentro del best | _3
estimate.
« Mismo criterio debe aplicarse si €l asegurado tienelaopcion o garantia | | = =

de extender |a cobertura a otra persona, extender € periodo de

cobertura, incrementar la cobertura o adquirir una nueva cobertura. =
Cualquier otro flujo deberé considerarse en el best estimate, oo =o
especia mente deben considerarse las primas futuras, Si su pago es Fo
obligatorio. 3
| astasas de g ercicio de las opciones que se esté valuando, deben ser a“ <
redlistas y basadas en informacién actualizaday creible, con baseenla ._-:Ei:,, E
experienciaanticipar e comportamiento futuroy, considerar € L =
impacto de cambios futuros en condiciones financieras o no financieras | ~ "
futuras. | B
26/09/2009 15 =3



Consideracion de acciones administrativas futuras. g~

* Ené best estimate deben considerarse las acciones
administrativas sl y solo cumplen las siguientes caracteristicas:

— Objetividad: que haya puntos claros que detonen las acciones
administrativasy algoritmos que describan cuando y como las acciones
administrativas se llevaran acabo.

— Redlistas: cualquier accion administrativa considerada debe ser redlistay
factible.

— Comprobable: que haya disponible suficiente evidencia de que se cumple
con los requisitos anteriores.

|=

b

5
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Metodologias actuariales y estadisticas para el best
estimate.

La valuacion de las reservas tecnicas debera ser hecha por
personas con adecuada experiencia y suficiente conocimiento
sobre € uso de las mateméticas financieras y actuariales.

El best estimate debe corresponder ala media ponderada por la
probabilidad de los futuros flujos de efectivo tomando en cuenta |
el valor del dinero en el tiempo. :

El calculo debe hacerse separadamente por moneda.

L os flujos de ingreso a considerar son: primasy recuperaciones
por salvamentos y subrogaciones.

L os flujos de egreso a considerar son: beneficios (pagos por
siniestros, beneficios a vencimiento, beneficios por muerte
beneficios por invalidez, rescates, pagos de anualidades, etc.)
gastos (de adquisicion, administrativos, mang o de inversiones,
atencion de siniestros, impuestos a cargo de |os asegurados,
etc.). En & caso de los gastos de atencion de siniestros estos
pueden ser asignados 0 no asignados.

26/09/2009 17




Metodologias actuariales y estadisticas para el best
estimate.

| as obligaciones de vida y de no vida se valuaran por separado
con las metodol ogias apropiadas.

Prevalecerala sustancia sobre laforma: las obligaciones se
deberan valuar atendiendo ala naturaleza de la obligacion por
sobre la forma contractual: un contrato de no vida que otorgue
una anualidad vitalicia debera val uarse usando tecnicas
actuariales de vida.
Vida:

— Espreferible efectuar la valuacion de obligaciones poliza por pdliza pero

se acepta el uso de métodos actuarialesy aproximaciones razonables
incluyendo model points.

— Se acepta un best estimate por poliza negativo.
— No sedebera acotar €l best estimate al valor de rescate.

26/09/2009 18
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Metodologias actuariales y estadisticas para el best —
 Novida 1 5 ___
— Sevaluarén por separado lareservade siniestros pendientesy lareserva il = - :

de riesgos en curso.
— Enlareservade riesgos en curso se deberan considerar los gastos y la

conducta futuradel contratante de la poliza. h _

+ Salud;
— Sedebe separar entre las que tienen una base técnicasimilar aviday las =
otras. = 2

« Gastos: = =0
: . = =2

— Se puede optar por un enfoque de run off o bien de going concern. La = =
segunda opcion es mas consistente con el valor de transferenciapero la e
primera opcion es més consistente con laideade que laaseguradoralleve @ "= =<

acabo un run off adecuado, |a decision estd en manos del consgjo de 8 m"l B
administracion. o =
26/09/2009 19 = 22



Metodologias actuariales y estadisticas para el best

estimate.
« Valuacion de opcionesy garantias financieras.

— Losflujos de efectivo deben incluir todas |las opciones
contractuales y garantiasfinancierasy capturar laincertidumbre
subyacente. tomando en cuentala probabilidad de gecuciony su
efecto en los resultados baj o diversos escenarios.

— Opciones:. su gecucion depende de una decision del asegurado y
otorgan el derecho a cambiar |os beneficios; valores de rescate,
opciones de prorrogado o saldado, conversion a anualidades,
cambio de plan, extension de cobertura, etc.

— Garantiasfinancierasy no financieras: se aplican autométicamente |
y depende de la evolucion de variables financierasy no financieras |
y otorgan la posibilidad de transferir pérdidas al asegurador o i
recibir beneficios adicionales; capital minimo garantizado, tasa de
retorno minima garantizada, participacion en utilidades, gjustes de
prima por buena experiencia de siniestros, etc.

26/09/2009 20



Metodologias actuariales y estadisticas para el best

estimate.

V auacién de beneficios discrecional es.

— El supervisor requerira una evaluacion precisay documentacion detallada

del mecanismo de distribucion de beneficios discrecionales. Se requiere
consistencia entre la valuacion de beneficios discrecionalesy laeleccion

dela curvadetasalibre de riesgo utilizada para descontar |os flujos.
Consideracion de la conducta de |os asegurados.

— Serequiere investigar la conducta pasada de asegurados para establ ecer

hipotesis de su comportamiento futuro.

Recuperaciones de contratos de reaseguro.

— Losflujos de efectivo deben calcularse brutos y las recuperaciones se
calcularan por separado tomando en cuenta las pérdidas esperadas por

default de la contraparte. El calculo de las recuperaciones debe seguir los

mismos principios del calculo del best estimate.

26/09/2009
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Metodologias actuariales y estadisticas para el best

estimate.
 Principios para establecer hipotesis.

— Sesugiere el uso del juicio de un experto cuando |os datos son escasos 'y
asegurar la calidad estadistica de los mismos. Si 1as hipotesis tienen gran
impacto su eleccion debe ser prudente. Para el uso de datos externos, la
documentacion de las hipotesis y metodologias que las sustentan deben
estar disponibles para efectos de validacion.

» Hipotesis sobre el modelo de activos subayecentes.

— El modelo debe proveer precios que se puedan verificar directamente en €

mercado y que sean libres de arbitragje. Un model o de activos debe ser
consistente con €l mercado y debe ser calibrado para:

a) reflgar lanaturalezay plazo de la obligacion.
b) la estructuratemporal actual de latasa de interéslibre de riesgo.
C) una apropiada medida de volatilidad.

26/09/2009 22
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Metodologias actuariales y estadisticas para el best

estimate.

 Proceso de validacion.

— Serequiere unavalidacion rigurosa de la valuacion atraveés de pruebas de
backtesting.

— Lavalidacion aplica atodas las hipotesis relevantes, debe existir
documentacion de soporte asi como evidenciade unarevision
independiente y de un experto interno o externo. La validacion debe
hacerse con la misma frecuencia que el calculo del best estimate y
separada de | as recuperaciones de reaseguro.

’-ﬁ!lr"]

b

p— .

i
1
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Estructuratemporal de latasade intereslibre de L =
riesgo. o~ -

» Lascaracteristicas deseables de los instrumentos base de dichas
{asas:
— No tener riesgo de crédito.
— Redlismo (que latasa es accesible).
— Confiable.
— Altaliquidez paratodos |os vencimientos.
— No tener sesgo tecnico.
— Disponible paratodas |as monedas.
— Proporcional (se pueda determinar proporcional mente a una periodicidad
menor atrimestral).
« Laestructurade tasas debe ser definida siguiendo una
metodologia uniforme.

e Paracadafechade valuacion la estructura de tasas debe basarse
en informacion relevante del mercado a esa fecha.

|n

b

5
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Estructuratemporal de latasadeinteréslibre de
resgo.

» Paraunafechay unamonedatodas, |las compafiias deben
utilizar la misma estructura de tasas.

« Aunestaen evaluacion el uso de latécnica de extrapolacion
paramas alla del ultimo punto de suficiente liquidez disponible.

26/09/2009 25
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Condiciones para calcular €l pasivo como un todo. ' e
» Lasreservas técnicas pueden calcularse como un todo (valorde | |- =
mercado de los instrumentos financieros replicantes), esdecir, =
optar por no calcular separadamente el best estimate del margen | - &
deriesgo, Sl se cumple que: e
a) Losflujos de efectivo asociados pueden ser replicados confiablemente !i _
(mismo monto esperado y mismo patron de variabilidad). e
b) Lareplicacion debe ser con instrumentos financieros. _ ; :
¢) Losinstrumentos financieros replicantes deben tener un valor demercado @ - — -
confiabley observable. Mercado profundo, liquido y transparente, es ! £ N'
decir, que: grandes transacciones tienen bajo impacto en el precio, la E
informacion de los precios esta disponible al acance del publicoy que =
estos dos atributos son permanentes. =" -
» Si algunos flujos de efectivo cumplen con los criterios e
anteriores y otros no, deben separarse paratratar cada grupo de SE =
|a manera que corresponda. : =



Condiciones para calcular € pasivo como un todo.

En la mayoria de los casos identificados se ha observado que es
necesario hacer €l calculo del best estimate por separado del

calculo del margen de riesgo, excepto para productos unit linked

u obligacionesfijas. Lo cual naturalmente, implica mayor
sofisticacion en los model os que se utilicen paravaluar € best
estimate y el margen de riesgo.

Se acepta que no pueden ser confiablemente replicados cuando
el valor esperado de los flujos de efectivo, su volatilidad o
alguna otra caracteristicas dependen de,

» Labiometriao la conducta del asegurado.

» (Gastos administrativos o costos de adquisicion de la aseguradora o
reaseguradora.

» [Factores externos ala aseguradora o reaseguradora para los cuales no hay
Instrumentos financieros con valor de mercado confiable y observable.

26/09/2009 27
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Estandares de calidad de la informacion.

L a aseguradora o reaseguradora debe evaluar y monitorear la
calidad de los datos usados en la valuacion de las reservas
tecnicas. Para que se considere que lainformacion es de
calidad, debe;

a) Ser apropiada para €l propdsito y relevante para el portafolio de riesgos que esta
siendo analizado.

b) Completa, esto se cumple si: 1. puede ser dividida en grupos de riesgo
homogeéneos (a este nivel deben calcularse las reservas tecnicas); 2. tener
suficiente granularidad para permitir el andlisis de tendencias; 3. estar disponible

con suficiente historia, y 4. cuando hay carencia de informacion, esta es inmaterial.

c) Precisa s 1. libre de errores u omisiones; 2. seregistra adecuaday
consistentemente através del tiempo y 3. se puede demostrar que es creible y que
se usatanto en la operacion como en el proceso de toma de decisiones.

Para evaluar |as caracteristicas anteriores debera tener
adecuados procesos y procedimientos que cubran:
administracion de la calidad de los datos, recoleccion,
almacenamiento y procesamiento de los datos.
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Estandares de calidad de la informacion.

e Esmuy importante €l rol de los auditores internos y/o externos
para auditar los datosy la funcion actuarial pararevisar la
calidad.

* Lacombinacion de las caracteristicas antes mencionadas debe
ser tal que permita aplicar la metodologia adecuada y revisar
gué tan adecuadas son |as hipotesis 0 parametros usados.

o Lafuncion actuarial debe juzgar qué tanta credibilidad debe
darse alos datos historicos y alas hipotesis prospectivas.
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Ajuste por incumplimiento de contraparte. e
El gjuste debe estar basado en una evaluacion de la probabilidad | | -
de default de la contraparte y la pérdida promedio que resulte de =1 =
dla. |
Debera ser el valor presente esperado de |as pérdidas dado el 1 “
default ponderado por |a probabilidad de default. =2
Lapérdidadado el default de la contraparte serd el valor e o
presente esperado del cambio en los flujos de efectivo =,
subyacentes recuperables resultantes de un default de la -~
contraparte en clerto punto del tiempo. L B
La determinacion del gjuste por €l default de la contraparte debe =
tomar en cuenta posibles eventos de default durante todo €l eSS
periodo de run off de las recuperaciones. 1 — :
Debe tomar en cuenta que |a probabilidad crece con el horizonte |~~~
de tiempo de eval uacion. | BEAE

26/09/2009 30




Ajuste por incumplimiento de contraparte.

S no se cuenta con una estimacion confiable de latasa de
recuperacion esta no podra ser mayor al 40%.

 Podratomarse en cuentalos colateral es para mitigar el riesgo de
default. :

» Se calculara separadamente para cada contraparte y cadalinea
de negocio. En € caso de no vida se calculara por separado la
reservade primas de la de siniestros.

 Laevduacion de lapérdidadado el default y la probabilidad de
default no debe basarse en informacion de terceras partes si esta |
no es actual, confiabley creible. |
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Uso de métodos y técnicas ssmplificadas.

o Sedeberespetar e principio de proporcionalidad.

e Sedeben considerar todos |0s riesgos que material mente
afectan € monto o & timing de los flujos de efectivo.

e Paraevauar s un metodo cumple con € principio de
proporcionalidad y por |o tanto es adecuado para los riesgos
subyacentes se deben |levar a cabo |os siguientes pasos.

1. Evauar lanaturaleza, magnitud y complegjidad.
2. Evaluar cuantitativamente el error de modelo.
3. Llevar acabo pruebas de Backtesting.

« Losmetodos proxy permiten una aplicacion mas generalizada
aungue la best practice actuarial aun esta en proceso de

desarrollo.

« Atienden la necesidad practica de las companias pequeias y
medianas.
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Uso de métodos y técnicas simplificadas. A :_

» Atienden la necesidad practica de las compaiiias pequeias y
medianas.

» Deben estar disponibles paratodas las aseguradoras o
reaseguradoras a condicion de que: _

— Sejustifiquen las circunstanciasy condiciones por las que intentan aplicar i

un método proxy.

— Setome en cuenta el error de model o inherente a la aplicacion del método. |

o Sepuede calcular larecuperacion de reaseguro como la '

diferenciaentre el best estimate bruto menos el best estimate i i

|n

b

5
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M étodos basados en aproximaciones (proxys) R
» Bajo Solvenciall, se usan cuando laaseguradorano disponede | | .- -
informacion de calidad para poder aplicar métodos actuaridlesy o = —
estadisticos en el calculo del best estimate. = =i

e Algunos situaciones en que Se usan:
— Nuevos tipos de seguros en el mercado.

— Tipos de negocio suscritos por primeravez por el asegurador. : B
— Cuando lainformacion histérica se vuelve obsoleta debido acambiosen la (== = :

normatividad o politicas de suscripcion que afectan los términos de los
contratos.

— Cuando la aseguradora es tan pequefia que no le es posible disponer de GEa
informacion histérica confiable. o 2

= =
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M étodos proxy propuestos para RRC

Operacién de seguro

Método
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Premium based proxy para RRC

Calculad best estimate de la RRC con base en la prima no
devengaday el guste por insuficienciade la RRC. Este
método puede usarse cuando se supone que laRRC se
devenga a una tasa constante durante doce meses.

AE Prima_no_devengada+ Ajuste insuficiencia_ RRC

1+
3

| = tasalibre de riesgo con vencimiento a un ano.
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Premium based proxy para RRC

Ejemplo

Informacion de compaiiia

Prima no devengada 104,849.69
Ajuste por insuficiencia de RRC 2,096.99
Tasa de interés 0.03

BE =

Prima_no_devengada + Ajuste RRC

| nterpretacion

1+
3

Se considera gue la prima no devengada es un buen estimador

de |as obligaciones pendientes por contratos existentes,
adicionalmente, considera el valor del dinero en el tiempo al
descontar un cuatrimestre la suma de |os valores contables.

26/09/2009

37

Pt o o Ly g™
Fenrelernafermbimbinelanlaeda



Expected loss based proxy para RRC

Utiliza estimaciones del 1ndice Combinado (1C) por ramo
para calcular la RRC. Puede usarse cuando se supone que €
|C permanece estable durante el periodo run-off y se puede
obtener una estimacion confiable del mismo. Unavariantede |
este metodo utiliza informacion del mercado para casos de |
companiias gue no disponen de informacion propia o ésta no
es estable, tal que permita obtener |as estimaciones
necesarias.

BE = IC* PND +(IC —1)* VPPF

|C = Indice Combinado
PND = Prima no devengada
VPPF =Vaor presente de primas futuras
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Expected loss based proxy para RRC

BE = IC* PND + (IC —1)* VPPF

S e IC=1, e best estimate esla prima no devengada.

S e IC <1, e best estimate es € 1C de la Prima no devengada,
disminuido por e complemento del IC a1, multiplicado por €l
Valor presente de las primas futuras, que se supone esla
expectativa de margenes futuros.

S el IC > 1, el best estimate es el IC veces la Prima no |
devengada, més una porcion del Vaor presente de las primas i§
futuras igual al exceso del IC sobre 1. Esta segunda parte |
representaria la estimacion del valor presente del déficit de las
primas futuras. i
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Ejemplo

Informacion de la compaiiia

Expected loss based proxy para RRC

Prima emitida 266,786.90
Prima no devengada 104,849.69
Valor presente de primas futuras 19,988.85
Prima devengada 161,937.22
Costo de siniestralidad 120,000.00
Costo de adquisicion y gasto de administracion 66,696.73

El valor presente de primas futuras (V PPF) se calcula considerando un
horizonte de 4 anos futuros, durante |os cuales es factible la renovacion
de los contratos existentes, debido a garantias contractuales, y

considerando unicamente |os contratos que generan la prima emitida

gue seindica.

Frop.

Renovaciones Permanencia

Tasa

Prima

Factor de

descuento Prima descontada

0.62 0.03 10,000.00 0.97 6,029.71
2 0.54 0.03 10,000.00 0.94 5,102.86
3 0.51 0.03 10,000.00 0.91 4,644.90
4 0.48 0.03 10,000.00 0.87 4,211.39
VPPF 19,988.85
26/09/2009

40

lg

&£

11

1
|



Expected loss based proxy para RRC ?7?77?

Se calculan los Indices de Siniestralidad y Gastos:

El indice de Siniestralidad, como el costo de siniestralidad
sobre prima devengada, y el indice de Gastos como la
suma del costo de adquisicion y los gastos de operacion
entre la prima emitida. El indice Combinado es|a suma
del indice de Siniestralidad més el ndice de Gastos.

Indice Combinado

Indice de Gastos 0.250
Indice de Siniestralidad 0.741
Indice Combinado 0.991

El valor best estimate resultante es:

0.991* PND +(0.991-1)* VPPF

Best estimate 103,729.63
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Expected loss based proxy para RRC

0.991* PND +(0.991-1)* VPPF

| nterpretacion

Con & |C multiplicado por la prima no devengada se
estima el costo por gastosy siniestros esperados por |os
resgos en curso.

S I1C < 1, €l best estimate se disminuye con la parte de las
primas futuras que se espera no se utilicen en costos por
gastosy siniestralidad, sSino que sera margen parala
compania.

S IC> 1, laprimano essuficientey el exceso se
adicionaria como porcentaje de las primas futuras.
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Reflexiones.

¢Las cifras contabl es actuales cumplen con solvenciall?

— El best estimate puede basarse en cifras contables solo s éstas han sido
calculadas conforme a Solvenciall.

¢Lareserva suficiente actual es un best estimate?

¢Tenemos lainformacion dispuesta para evaluar el best
estimate?

¢Cuando sera exigible solvenciall para Meéxico?

¢Registraremos el best estimate mas el margen de riesgo que
proceda en la contabilidad estatutaria o serd un proceso
exclusivo para solvencia?

¢Si optamos por laformula estandar en lugar de un modelo
Interno para solvencia tendremos que calcular €l best estimate?
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BEST ESTIMATE DE RRC

Crisoforo Suérez Tinoco
Octubre 2, 20009.
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