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George E.P. Box

Dr. Arturo Erdely Value at Risk
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Concepto general
Algunas propiedades deseables: medidas coherentes
VaR, TVaR, TMVaR

Monotonicidad

Si X1 ≤ X2 ⇒ %(X1) ≤ %(X2)

Dr. Arturo Erdely Value at Risk
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Concepto general
Algunas propiedades deseables: medidas coherentes
VaR, TVaR, TMVaR

Homogeneidad positiva

k > 0 : %(kX) = k%(X)

%(nX) = %(X + X + · · · + X) ≤ n%(X)

Dr. Arturo Erdely Value at Risk
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X1 ∼ F1(x1) X2 ∼ F1(x2)

(X1,X2) ∼ H(x1, x2)

H(x1, x2) = C
(

F1(x1) , F2(x2)
)

Dr. Arturo Erdely Value at Risk
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Cópula Clayton  +  marginales Normales
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Cópula Clayton  +  marginales  t_3
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas
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Riesgos simultáneos y agregación
Medidas de riesgo

Modelación de riesgos dependientes
Ejemplos

Tail dependence + marginales Normales
No Tail dependence + colas pesadas
Tail dependence + colas pesadas

GRACIAS

arturoerdely@gmail.com

Dr. Arturo Erdely Value at Risk


	Riesgos simultáneos y agregación
	Variable aleatoria
	Suma de variables aleatorias

	Medidas de riesgo
	Concepto general
	Algunas propiedades deseables: medidas coherentes
	VaR, TVaR, TMVaR

	Modelación de riesgos dependientes
	Función cópula

	Ejemplos
	Tail dependence + marginales Normales
	No Tail dependence + colas pesadas
	Tail dependence + colas pesadas


