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Agenda Agenda 
Marco Legal Marco Legal 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

Aspectos relevantes del est Aspectos relevantes del está ándar de Pr ndar de Prá áctica ctica 
Actuarial No. 4 Actuarial No. 4 

Ejemplos de C Ejemplos de Cá álculo lculo
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Suficiente Suficiente 

Que  existe  o  se  da  en  la  cantidad Que  existe  o  se  da  en  la  cantidad 
adecuada,  sin  sobrar,  para  lo  que  se adecuada,  sin  sobrar,  para  lo  que  se 
necesita. necesita.
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Circular S.10.7.1 Circular S.10.7.1 
30 Septiembre 2003 ( 30 Septiembre 2003 (D.O.F D.O.F) ) 

Marco Legal Marco Legal 

1/Abril/2004 1/Abril/2004
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Marco Legal Marco Legal 

Disposiciones  de  car Disposiciones  de  cará ácter  general  para  el cter  general  para  el 
registro  de  los  m registro  de  los  mé étodos  actuariales  de todos  actuariales  de 
valuaci valuació ón,  constituci n,  constitució ón  e  incremento  de  la n  e  incremento  de  la 
RRC de los seguros de vida. RRC de los seguros de vida.
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­ ­ F Fó órmulas y procedimientos actuariales rmulas y procedimientos actuariales 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

La NT a registrar debe contener: La NT a registrar debe contener:
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§ § Informaci Informació ón estad n estadí ística: stica: 

siniestralidad, siniestralidad, 
morbilidad, morbilidad, 
frecuencias, frecuencias, 
costos, costos, 
í índices inflacionarios, etc. ndices inflacionarios, etc. 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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§ §  Cualquier  otro  aspecto  actuarial Cualquier  otro  aspecto  actuarial 
que influya en la valuaci que influya en la valuació ón. n. 

§ §  Hip Hipó ótesis demogr tesis demográ áficas, ficas, 
financieras y de cualquier otro financieras y de cualquier otro 
tipo aplicadas en el modelo. tipo aplicadas en el modelo. 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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§ §  Se  pueden  registrar  m Se  pueden  registrar  mé étodos todos 
diferenciados por tipo de seguros diferenciados por tipo de seguros 
a juicio del actuario responsable. a juicio del actuario responsable. 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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El m El mé étodo actuarial debe apegarse a todo actuarial debe apegarse a 
los siguientes principios: los siguientes principios: 

1. 1.  RRC = VPOF RRC = VPOF  ­ ­VPPNF VPPNF 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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2.1   El VPOF debe reflejar los 2.1   El VPOF debe reflejar los 
patrones  de pagos de la patrones  de pagos de la 
compa compañí ñía. a. 

2.2   PN  =  (PT 2.2   PN  =  (PT – – GAdq GAdq – – GAdm GAdm – – U ) U ) 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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3. Considerar p 3. Considerar pó ólizas en vigor  y lizas en vigor  y 

siniestros siniestros 
Salidas Salidas 

vencimientos vencimientos 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7



Grupo Técnica – Milliman  13 

M Mé étodos de Suficiencia todos de Suficiencia 
Vida Vida 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

4  .  Usar  experiencia  del  mercado 4  .  Usar  experiencia  del  mercado 
cuando  a  juicio  del  actuario  la cuando  a  juicio  del  actuario  la 
estad estadí ística  de  la  compa stica  de  la  compañí ñía  no a  no 
refleje su patr refleje su patró ón de pagos. n de pagos.
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5. 5.­ ­ Probar suficiencia de prima de riesgo : Probar suficiencia de prima de riesgo : 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

Reclamaciones Reclamaciones 

Prima de Riesgo Devengada de Prima de Riesgo Devengada de 
las p las pó ólizas emitidas en ese periodo lizas emitidas en ese periodo 

Periodo Periodo 

Vs Vs
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6. Tasa de Inter 6. Tasa de Interé és T s Té écnico cnico 

Tasa libre de riesgo Tasa libre de riesgo 
Confiable Confiable 

Prudencial Prudencial 

Expectativas macroecon Expectativas macroeconó ómicas de tasas micas de tasas 
de rendimiento futuras de rendimiento futuras 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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VALUACION DE LA RRC VALUACION DE LA RRC 

1. 1.­ ­ Temporalidad menor o igual a 1 a Temporalidad menor o igual a 1 añ ño o 

RRC = RRC =
max max ( PNoDev PNoDev, , 

PNetaNoDev PNetaNoDev x FacSuf FacSuf + 
GtoAdmNoDev GtoAdmNoDev  ) 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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FacSuf FacSuf = = 

max max ( 1,   (VPOF ( 1,   (VPOF – – PNDif PNDif) / ) / PNNoDev PNNoDev) ) ) ) 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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BM BM m m  = = lx lx ( qx qx / 12 12 ) x m m x Fexp Fexp x SA SA 

VPOF VPOF  = = ( BM BM m m + BS BS m m ) x V V m m/12 /12 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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c)  Revisar  el  Factor  de  suficiencia c)  Revisar  el  Factor  de  suficiencia 
trimestralmente trimestralmente 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

BS BS m m  = = 

lx lx ( 1 1 – – ( ( qx qx / 12 12 ) x m m x Fexp Fexp) ) x SA SA
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2. 2.­ ­ Temporalidad superior a 1 a Temporalidad superior a 1 añ ño o 

S.10.1.7.1 S.10.1.7.1 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

RRC = RRC = max max ( ( RvaMin RvaMin, , RvaSuf RvaSuf, VR ) , VR )
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An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7 

RvaSuf RvaSuf = = 

( ) d t n 
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tv t 

12 
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BS(n,12) BS(n,12) = =  SA ) 1 , 1 n ( lx × + 

BM(t,h) BM(t,h)  = = 
SA * Fexp) * 12 / qx(t) Min(1, * ) 1 , t ( lx 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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b) Vida Pagos Limitados : Crear provisi b) Vida Pagos Limitados : Crear provisió ón n 
de  gastos  administraci de  gastos  administració ón  para n  para 
ejercicios futuros. ejercicios futuros. 

An Aná álisis de la circular S.10.1.7 lisis de la circular S.10.1.7
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Principio 1 Principio 1 

RRC = VPOF + RRC = VPOF + VPCAd VPCAd – – (VPPTF (VPPTF – – VPCAdq VPCAdq) ) 

Aspectos relevantes del est Aspectos relevantes del está ándar ndar 
de Pr de Prá áctica Actuarial No. 4 ctica Actuarial No. 4



Grupo Técnica – Milliman  25 

M Mé étodos de Suficiencia todos de Suficiencia 
Vida Vida 

Principio 4 Principio 4 

RRC Estatutaria = RRC Estatutaria = max max ( (RRC RRC s s/ /cad cad , , RRC RRC c c/ /cad cad ) ) 

Aspectos relevantes del est Aspectos relevantes del está ándar ndar 
de Pr de Prá áctica Actuarial No. 4 ctica Actuarial No. 4
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Pr Prá ácticas recomendadas cticas recomendadas 

RRC Estatutaria = RRC Estatutaria = max max ( (RRC RRC s s/ /cad cad , , RRC RRC c c/ /cad cad ) ) 

Aspectos relevantes del est Aspectos relevantes del está ándar ndar 
de Pr de Prá áctica Actuarial No. 4 ctica Actuarial No. 4
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Ejemplo de c Ejemplo de cá álculo lculo
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